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Fosilni comeback

Nedavny pad cen ropy vyvolal na finannich trzich okamzité vinu paniky. Rozhodnuti
Saudské Arabie zahgjit v této oblasti cenovou valku vS§ak muze mit citelné nasledky i pro
energetickou transformaci. ,,Rozhodné to vyrazné omezi snahy o pfechod na Cistsi energii,”
tvrdi o historickém propadu cen §éf Mezinarodni energetické agentury Fatih Birol.

Analytici upozorfiuji, Zze cenovy 8ok na ropném trhu mulze zasahnout poptavku
po elektromobilech a oslabit volani po Setrn&jSim vyuzivani energii, jelikoz vznikly chaos
v Case zpomalujici svétové ekonomiky ma velice negativni dopad i na ty nejambicioznéjsi
plany s obnovitelnymi zdroji. Oproti obdobi nizkych cen ropy v letech 2014 az 2016 je nyni
rozdil vtom, ze se mnoho zemi, v€etné Spojeného kralovstvi a Evropské unie, zavazalo
béhem nasledujicich desetileti dosahnout nulovych emisi, coz vyzaduje obrovské zmény
ve zpUsobu vyuziti energii.

Birol uvadi, ze vznikla situace bude ,dobrym testem” vSech klimatickych zavazku, které viady
a spolecnosti v nedavné dobé pfijaly. Velice rychle zjistime, ze dliraz vlad a korporaci
na pfechod k vyrobé& z obnovitelnych zdroju rychle opadne, pokud jim podminky na trhu
nebudou prat.

Ztrata motivace

Levna ropa pravdépodobné zpusobi, ze elektromobily alespon kratkodobé ztrati
na atraktivité. Svétovy trh s elektromobily oslabil jiz loni kvili poklesu poptavky v Ciné
a Severni i Jizni Americe. Je to nazorny pfiklad, jak koronavirova nakaza podporuje
ekonomické ochlazeni. ,Trh s automobily zpomaloval i pfed vypuknutim pandemie a ted
mdaze byt postizen vypadky v dodavatelském fetézci a zhorSenou naladou spotrfebitelt,” tvrdi
v nedavné zpravé vyzkumna skupina agentury Bloomberg NEF. Oc&ekavame, Ze prodej
elektromobilt v Cin& utrpi v letodnim roce velkou ranu, ktera mGze byt jesté silngjsi, az se
pIné projevi dopad koronaviru. Pfechod na obnovitelné zdroje je ohrozen i tim, Ze nizké ceny
vétsinou vedou ke snizeni motivace Setfit a vyuzivat energie hospodarnéji.

.Levnéjsi energie vzdy vede k jejimu vyuZiti méné hospodarnym zptsobem® fika Birol. Nizké
ceny energii budou mit za nasledek daleko menSi motivaci zdroji Setfit kvlli nizkym
cenam ropy a plynu, a to rozhodné nejsou dobré zpravy.

Uplné jiny svét
Na sektor vyroby energie bude mit nizka cena ropy spiSe smiSeny dopad. Vyroba energie
neni pfimo ovlivnéna zmé&nami ceny surové ropy, protoze ta se v elektrarnach vyuziva
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zfidka. Nicméné viladni strategie, které rysuji budouci vyuziti obnovitelnych zdroja,
momentalni Sok ovlivnit mize. Ceny vétrné a solarni energie strmé padaly po celé minulé
desetileti a objem vladnich subvenci do téchto zdroji v mnoha zemich také vyrazné klesl.
Investice do Cistych energii zaCaly oslabovat jiz pfed koronavirovym Sokem - vrcholu
dosahly jiz v roce 2017, v nasledujicim roce a v prvni poloviné roku 2019 klesaly.

»,Cenoveé Soky na ropném trhu v minulych letech skute¢né vedly ke sniZeni vétSiny investic ze
strany ropnych a plynarenskych spolecnosti,“ fika Helen Mountfordova, viceprezidentka
World Resources Institute pro klima a hospodafstvi. ,Mam ale za to, Ze dnes Zijeme v uUpiné
jiném svété, a tim padem budeme svédky uUpiné jinych dusledku,” dodava a poukazuje na
niz§i ceny vétrné a solarni energie.

Podobu budouciho vyuziti Cisté energie by mohl ovlivnit i fakt, Ze ropné a plynarenské
spolecnosti daleko hdfe hledaji financovani investic do obnovitelnych zdrojl, které mély
puvodné v planu.

Valentina Kretzschmarova, vedouci oddéleni obchodniho prizkumu ve Wood Mackenzie,
poukazuje na to, ze nizSi ceny ropy nuti tézafe k prehodnoceni rozsahlejSich investic do
prizkumu novych lozisek. ,Argument, Ze v pfipadé investic do obnovitelnych zdroju ziskaji
ropné a plynarenské spole¢nosti néjakou protihodnotu, pfi cené 35 dolart za barel skute¢né
neobstoji,“ fika. Analyza vypracovana spoleC¢nosti Wood Mackenzie ukazuje, ze pfi
souCasnych cenach ropy by vice nez 85 procent projektd financovanych ropnymi
a plynarenskymi spole¢nostmi mélo navratnost mensi nez 15 procent.

Koronavirus odezni, klima pretrva

Nicméné néktefi lidé se domnivaji, Ze energeticka transformace ma dostateCnou hybnou
silu, aby odolala ,vabeni“ niz§i ceny ropy. Investice do projektl vyuzivajicich obnovitelné
zdroje sice obvykle maji nizSi navratnost, nez je tomu u ropy Ciplynu, nabizeji ale
dlouhodobou cenovou stabilitu, ktera by mohla byt pro investory v soucCasné situaci
atraktivni, jak tvrdi Mark Lewis z BNP Paribas Asset Management, kiery se zabyva
investi€nimi moznostmi v dobé klimatickych zmén.

Linvestori na ropném trhu a jejich perspektivy jsou pod tlakem poslednich 12 mésicu,” Fika
Lewis. ,Pokud nastane tvrdy hospodafsky Sok, muzZe téma obnovitelnych zdroji a zmény
klimatu vypadnout z politické agendy, nicméné nemyslim si, Ze by se tyto priority propadly
tak silné, jako tomu bylo v minulosti. Sou€asna situace je trochu odlisna, trhy se od té doby
posunuly mnohem dal,“ dopliuje.

Néktefi analytici se domnivaji, ze nizké ceny ropy mohou naopak uspisit strukturalni pfrechod
vyroby od fosilnich paliv v dusledku niz$i atraktivity energetickych spole¢nosti v ocich
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investoru. Velkorysé dividendy, po kterych investofi tak prahnou, zacaly ostatné mizet ze
scény jiz predminuly tyden, kdy spole¢nost Occidental Petroleum radikalné snizila jejich
vyplaceni.

»Vlady museji neustale sledovat mic, kterym je v tomto zapase klimaticka zména,“ fika Birol.
,Nynéjsi problémy — koronavirus, podminky na trhu — jsou velké, ale také docasné. Mozna to
bude trvat nékolik mésict, mozna déle, ale pak se trh a podminky na ném zotavi. AvSak
téma klimatické zmény bude stale aktualni,” dodava.

Zdroj: Anopress, NEWTON Media, a.s., www.euro.cz, 23.03.2020
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